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ABSTRACT 

 

This study examines the prediction of corporate bankruptcy using the Altman Z-

score method in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) from 2013 to 2022. Altman Z-score uses key financial ratios suchas Working 

Capital to Total Assets, Retained Earnings to Total Assets, EBIT to Total Assets, 

and Equity to Total Liabilities to evaluate financial health and bankruptcy risk. The 

results showed that while some companies showed resilience, others faced 

significant financial difficulties, indicating a higher risk of bankruptcy. This study 

highlights the Altman Z-score as an effective tool for early warning in financial 

decision-making for investors and managers. Its limitations include incomplete 

financial data and not incorporating external factors such as market fluctuations and 

regulatory changes, which may affect the accuracy of predictions. Despite these 

challenges, this study offers valuable insights into bankruptcy risk in the Indonesian 

manufacturing sector. 

 

Keywords: Altman Z-score, financial distress, bankruptcy prediction, financial 

ratios, manufacturing firms. 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

INTISARI 

 

Penelitian ini meneliti prediksi kebangkrutan perusahaan dengan menggunakan 

metode Altman Z-score pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dari tahun 2013 sampai dengan tahun 2022. Altman Z-score 

menggunakan rasio keuangan utama yaitu Modal Kerja terhadap Total Aset, Laba 

Ditahan terhadap Total Aset, EBIT terhadap Total Aset, dan Ekuitas terhadap Total 

Kewajiban untuk mengevaluasi kesehatan keuangan dan risiko kebangkrutan. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa sementara beberapa perusahaan menunjukkan 

ketahanan, perusahaan lainnya menghadapi kesulitan keuangan yang signifikan, 

yang mengindikasikan risiko kebangkrutan yang lebih tinggi. Studi ini 

menunjukkan bahwa Altman Z-score merupakan alat yang efektif untuk peringatan 

dini dalam pengambilan keputusan keuangan bagi para investor dan manajer. 

Keterbatasannya termasuk data keuangan yang tidak lengkap dan tidak 

memasukkan faktor eksternal seperti fluktuasi pasar dan perubahan peraturan, yang 

dapat mempengaruhi keakuratan prediksi. Terlepas dari tantangan-tantangan 

tersebut, penelitian ini menawarkan wawasan yang berharga mengenai risiko 

kebangkrutan di sektor manufaktur Indonesia. 

 

Kata kunci: ltman Z-score, kesulitan keuangan, prediksi kebangkrutan, rasio 

keuangan, perusahaan manufaktur.


