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ABSTRACTS 
 

This research aims to determine the information in the form of dividends provides 

positive or negative reactions to the market as indicated by changes in share prices 

and the formation of share prices based on market reactions. Researchers use 

abnormal returns as an indicator in measuring market reactions to dividend 

announcements. this research uses time series sampling technique to capture the 

temporal dynamics surrounding key events. The sample used in this research is all 

the stock price before, during, after dividend announcements until one day before 

right issue of PT Midi Utama Indonesia in 2023. The results of this research show 

that there are differences in abnormal returns before and after the dividend 

announcement. Average Abnormal Return before the dividend announcement 

indicates the market reaction before the dividend was negative and Average 

Abnormal Return after the dividend announcement indicates the market reaction 

after the dividend was positive. Positive market reaction after dividend 

announcement shows that investors respond to the event by increasing share prices, 

so dividend announcements influence the formation of rights issue share prices. 
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INTISARI 
 

Penelitian ini bertujuan untuk bertujuan untuk mengetahui informasi berupa dividen 

akan memberikan reaksi positif atau negatif terhadap pasar yang ditunjukkan 

dengan perubahan harga saham dan pembentukan harga saham berdasarkan reaksi 

pasar. Peneliti menggunakan abnormal return sebagai indikator dalam mengukur 

reaksi saham terhadap pengumuman dividen. Penelitian ini menggunakan teknik 

pengambilan sampel time series untuk menangkap dinamika temporal di sekitar 

peristiwa-peristiwa penting. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

seluruh harga saham sebelum, saat, setelah pengumuman dividen hingga sehari 

sebelum right issue PT Midi Utama Indonesia pada tahun 2023. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah 

pengumuman dividen. Rata-rata Abnormal Return sebelum pengumuman dividen 

menunjukkan reaksi pasar sebelum dividen negatif dan Rata-rata Abnormal Return 

setelah pengumuman dividen menunjukkan reaksi pasar setelah dividen positif. 

Reaksi pasar yang positif setelah pengumuman dividen menunjukkan bahwa 

investor merespon peristiwa tersebut dengan menaikkan harga saham, sehingga 

pengumuman dividen mempengaruhi pembentukan harga saham right issue. 
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