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ABSTRACT

This study aims to determine the portfolio with optimal results and to determine the
comparison of optimal portfolio performance from the main board index and the development
board index using the Single Index Model method. The need for financial literacy and
application in the real world is so that the market grows rapidly and the number of investors
increases, where when Covid-19 caused all sectors to decline and only the health sector grew
rapidly, the market risk fell by 32.95% in three months causing investors to experience
unrealized losses to realized losses, so investors need to build an optimal portfolio. The sample
used in this study was purposive sampling with secondary data in the period 2017-2021. The
results of the study stated that there are ten stocks that are the stocks that form the optimal
portfolio, with each budget scale: BYAN (10.63%), AMRT (15.05%), BBCA (25.66%), BBRI
(4.34%) where four of the main board with an expected return of 2.18% and a risk that must be
taken by investors of 0.89%, while six of the development board with each budget scale:
IMPC (33.09%), CASA (4.53%), ARTO (2.76%), BBHI (4.05%), SUPR (5.20%), TPIA

(2.52%) and with an expected return of 1.54% and a risk of 2.16%.

Keywords: Optimal portfolio, Single Index Model, Expected return, risk, main board index,

development board index

XX1



INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan portfolio dengan hasil yang optimal dan untuk
mengetahui komparasi kinerja portfolio optimal dari indeks papan utama dan indeks papan
pengembangan dengan menggunakan metode Single Index Model. Perlunya literasi keuangan
dan pengaplikasian dalam dunia nyata yaitu agar market berkembang pesat dan jumlah
investor bertambah banyak, dimana ketika Covid-19 membuat turunnya semua sektor dan
hanya sektor kesehatan yang berkembang pesat, risiko market yang turun hingga 32,95%
dalam waktu tiga bulan membuat investor mengalami unrialized loss hingga realized loss
maka perlunya investor dalam membangun portfolio yang optimal. Sampel yang dipakai pada
penelitian ini adalah purposive sampling dengan data sekunder pada periode tahun 2017-2021.
Hasil penelitian menyatakan bahwa terdapat sepuluh saham yang menjadi saham pembentuk
portfolio optimal, dengan masing-masing skala anggaran : BY AN (10.63%), AMRT (15.05%),
BBCA (25.66%), BBRI (4.34%) dimana empat dari papan utama dengan return harapan
sebesar 2,18% dan risiko yang harus ditempuh oleh investor sebesar 0,89%, sedangkan enam
dari papan pengembangan dengan masing-masing skala anggaran : IMPC (33.09%), CASA
(4.53%), ARTO (2.76%), BBHI (4.05%), SUPR (5.20%), TPIA (2.52%) dan dengan return

harapan sebesar 1,54% serta risiko 2,16%.

Kata Kunci: Portfolio optimal, Single Index Model, Expected return, risiko, indeks papan

utama, indeks papan pengembangan
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